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Apresentamos abaixo a Edigdo n2 01/2021 do nosso Boletim Informativo, consolidando as matérias
divulgadas em nosso blog Advocacia para Gestores ao longo do ultimo semestre. Permanecemos a
disposicdo para o esclarecimento de quaisquer duvidas. Boa Leitura!
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PLDFT: Oficio-Circular n? 1/2021-CVM/SMI-SIN

Como tem sido tradicdo, as Superintendéncias de Relacdes com o Mercado e Intermedidrios
(SMI) e de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN) da Comissdo de Valores Mobiliarios
divulgaram, no dia 05 de janeiro de 2021, um Oficio que informa sobre os novos comunicados
aprovados pelo Grupo de Ac¢do Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento
do Terrorismo (GAFI/FATF), neste caso o Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SMI-SIN.

O acompanhamento dos comunicados do GAFI/FATF permite o constante aprimoramento da
Politica de Combate e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro adotada internamente pelas
sociedades, identificando procedimentos e rotinas que permitam maior diligéncia no processo
de controle e acompanhamento das operacdes e o cadastramento dos seus clientes, conforme
ja ressaltamos outras vezes. Ainda, a lista atualizada de paises e jurisdi¢des que apresentam
deficiéncias estratégicas na prevencao da lavagem de dinheiro e no combate ao
financiamento do terrorismo é um interessante mecanismo de identificagao, pelo setor de
Compliance e PLD, de questdes sensiveis a sociedade.

Cligue aqui para acessar o texto do Oficio-Circular n? 1/2021-CVM/SMI-SIN.

Cligue agui para acessar a lista do COAF de jurisdi¢Ges sujeitas a monitoramento intensificado.

Acesse esse contelddo em nosso blog: www.advocaciaparagestores.com.br
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Cligue aqui para acessar o comunicado do COAF a respeito da pausa no processo de revisao
da lista de jurisdicdes de alto risco sujeitas a exortacao.

Novo Credenciamento de Consultores de Valores Mobiliarios —
Resolucao CVM 19

No dia 01/04/2021 entrou em vigor a Resolu¢do CVM n2 19, de 25 de fevereiro de 2021, que
dispGe sobre a atividade de consultoria de valores mobilidrios e revogou a Instrugao CVM n?
592 que até entdo era a responsavel por regular o tema.

Em linha com o Decreto n210.178, a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) vem adaptando
alguns prazos e procedimentos para obtencdo da autorizacdo para o exercicio de atividades
reguladas pela Autarquia, dentre elas estd a atividade exercida pelo Consultor de Valores
Mobiliarios.

Neste contexto, a CVM, por meio da Resolucdo CVM n?2 19, reconheceu a atividade de
consultoria como de risco moderado, permitindo, consequentemente, a concessao
automatica de registro de consultor, para aqueles, pessoa fisica ou juridica, que protocolarem
os documentos listados no Anexo B (pessoa natural) e Anexo C (pessoa juridica) da norma
vigente.

Na auséncia de algum documento ou do ndo cumprimento dos requisitos estabelecidos na
norma, o pedido serd indeferido mediante Oficio a ser encaminhado para o e-mail indicado
pelo interessado. Enquanto ndo ha um sistema especifico para a concessao da autorizacado
automatica e de recepcdo dos documentos, a autorizacdo automatica levard em torno de 5
(cinco) dias uteis, contados a partir do protocolo, para conceder o registro.

Cabe destacar que, a mudanca promovida pela norma se limita apenas ao prazo de resposta
para obtencdo do registro apds o protocolo da documenta¢ao na CVM, sendo que os
requisitos para o credenciamento continuam os mesmos, com destaque para a comprovagao
da aprovacdo nos exames de certificacdo aceitos pela CVM para fins do credenciamento de
consultor de valores mobilidrios pessoa natural.

O credenciamento de consultor pessoa natural por experiéncia ou por notério saber terd um
procedimento diferenciado e o registro ndo sera concedido automaticamente. Os requerentes
gue optarem por uma dessas duas modalidades de credenciamento deverdao encaminhar os
documentos a CVM para analise, comprovando a experiéncia profissional de, no minimo, 07
(sete) anos ou o notdrio saber e elevada qualificacdo em area de conhecimento que o habilite
para o exercicio da atividade de consultoria de valores mobilidrios, conforme a modalidade
escolhida. A SIN terd 15 (quinze) dias Uteis para analisar preliminarmente o pedido e, somente
apos a sua andlise, o requerente poderd submeter o seu pedido de credenciamento com os
documentos restantes.

Os procedimentos para credenciamento foram esclarecidos pela area técnica da CVM por
meio do Oficio-Circular n° 4/2021/CVM/SIN.
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Novas Regras para Transparéncia na Remuneracao dos
Distribuidores passam a integrar Codigo da ANBIMA

No dia 14 de maio, a ANBIMA publicou novas regras visando dar transparéncia sobre a forma
de remuneracdo das instituicdes na comercializacao de produtos de investimento. Tais
inovagOes passam a integrar o Cédigo de Distribuicdo, apds as propostas que estavam em
audiéncia publica, em abril, serem divulgadas sem alteracdes. As casas terdo 60 dias para se
adaptarem as novidades, as quais entraram em vigor no dia 14 de julho.

Dentre as novas regras, destaca-se o dever das instituicdes de passarem a divulgar um
documento que explique quais sdo os servicos prestados na comercializacdo dos produtos, as
formas de remuneracgao e seus limites de atuagdo. Além disso, serd necessario deixar claro se
a remuneracdo do profissional que atende o cliente (como o gerente, agente autbnomo ou
assessor) é impactada de acordo com o produto distribuido.

Paralelamente, tal documento deve abordar os critérios adotados pela instituicdo para a
escolha dos Produtos de Investimento que serdo ofertados aos investidores, considerando a
diversidade de produtos que compde seu portfdlio.

Desse modo, a existéncia do potencial conflito de interesse em ofertar operacdes a clientes
gue impliguem em maior remuneragao por meio de taxa de corretagem deverao ganhar maior
transparéncia através do citado documento. Outrossim, informacdes sobre acées para mitigar
tal conflito também devem ser adicionadas ao documento.

Cabe destacar que nesse momento ndo hd a necessidade de divulgacdo dos valores e
percentuais de remuneracao produto a produto, mas tdo somente a natureza dos ganhos, ou
seja, as formas de remunerag¢dao: um percentual da taxa de administracdo ou da taxa de
performance, spread pela operacdo; ou taxa de distribuicdo...

Por fim, a linguagem do documento deve ser clara e acessivel, ndo induzindo a erro ou a
decisdes equivocadas de investimentos, e o material deve ter no maximo duas paginas.
Ademais, é preciso atualizar o documento sempre que houver mudangas, ou, no maximo, a
cada dois anos. Esse material deve ficar publico no site da instituicdo para que todos possam
consulta-lo.

Cligue aqui para mais informacgdes.

Manifestacdo BPAE Audiéncia Publica SDM 08/20

Em 15 de abril de 2021, a Benzecry e Pitta Advocacia Especializada participou da audiéncia
publica sobre a minuta de resolugdo que aborda a modernizagao da regulacao dos fundos de
investimento brasileiros. Nesse sentido, o escritdrio contribuiu para o debate dividindo sua
participacdo em trés grandes topicos: Grandes Temas; SugestOes de Ajustes e
Aperfeicoamentos Redacionais; e Sugestdes Ousadas, nesse tépico, atendendo a provocacao
do préprio corpo técnico da Autarquia.
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Em um primeiro plano, elencou o resultado negativo da imposi¢ao contratual de previsdao de
solidariedade entre prestadores de servicos de fundos de investimento. Ademais, visando a
maior simplificacao e facilidade do entendimento da informacao, firmou posi¢ao contraria a
inclusdo na denominacdo dos fundos da expressdo “responsabilidade ilimitada” e da adocao
do “termo de ciéncia de assuncado de responsabilidade ilimitada”.

No que tange ao investimento no exterior por fundos direcionados ao publico em geral,
afirmou a possibilidade de contemplar o investimento direto em ac¢des negociadas em bolsa
de valores em mercados regulamentados, com intuito de tornar a gestao desse tipo de fundo
mais competitiva, sem prejuizo da proteg¢ao do investidor. Ao analisar a criagao do conceito
de “exposicdo a risco de capital”, a BPAE entendeu como relevante que se abra mao do uso
do termo “alavancagem” e que a definicdo de limites quanto as margens de garantia ocorra
com parcimoOnia e guardando a possibilidade de flexibilizagdo, conforme analises técnicas e
condicOes efetivas e contexto de mercado, com vistas a se obter um parametro adequado.

Além disso, estabeleceu seu entendimento de que, apesar da validade da busca pela
aproximacdo dos padrdes internacionais pela industria brasileira, mostra-se desafiadora a
simplificacdo de estruturas e a redugao de custo sem dificultar a visdao do investidor comum,
tecendo criticas as estruturas de FEEDERS e MASTERS, hoje disseminada em razao da
inexisténcia de classes e subclasses na industria de fundos nacional. Outrossim, sugeriu a
interacdo das autoridades competentes e do mercado para diferenciacdo mais rdpida das
classes e, consequentemente, de patrimonios segregados, retidas no CNPJ unico do fundo,
visando mitigar o risco dos investidores.

No final do primeiro bloco, argumentou que a Resolucdo ndo deveria tratar da rotulagem de
fundos de investimento de nenhuma categoria como ESG, devendo tais fatores fazerem parte
do processo de tomada de decisdo dos gestores e ndo como uma classe de fundo de
investimento.

Sob a perspectiva redacional, foram elaboradas sugestdes de ajustes e aperfeicoamentos para
o Corpo Principal da Resolucdo (Minuta) e para Anexo Normativo | (FIF), almejando a maior
clareza e eficacia dos dispositivos, assim como a eliminac¢do de algumas contradicGes.

Por fim, foram explicitadas as ditas sugestdes ousadas, pautadas na possibilidade de impacto
positivo e relevante na industria de fundos de investimento. Assim, foram propostas a
simplificacdo geral e o incentivo a um padrdo de regulamento simplificado ou limitacdo de
tamanho para os regulamentos — especialmente nos fundos de investimento financeiro ou
fundos para publico em geral. Nesse contexto, também foi pautada a criacdo do fundo de
investimento financeiro “APG” — arriscando a pele do gestor — no qual haveria um completo
alinhamento de interesse entre o gestor da carteira e os investidores, dada as consequéncias
patrimoniais diretas do primeiro, em contrapartida a implantacdo de descontos regulatdrios
e a extincdo do conceito de fundo de investimento em cotas ou classe de investimento em
cotas.

Cligue aqui para consultar na integra a referida manifestacao.
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ANBIMA — Reabertura das Inscricoes dos Exames de Certificacao

Conforme divulgado pela ANBIMA, os agendamentos das provas para as certificagdes CPA-10,
CPA-20, CEA, CGA (no modelo atual) e CFG foram reabertos a partir de 01 de junho de 2021,
observado o seguinte cronograma:

(i) Entre 12 e 14 de junho de 2021, os agendamentos encontraram-se abertos para os
profissionais que estdo com a inscricdo paga ou inscritos por suas instituicoes.

(i) A partir do dia 15 de junho de 2021, a agenda foi reaberta aos demais interessados.
InscricGes para nova CGA e CGE tornaram-se possiveis apenas a partir do dia 21 de junho de
2021.

Ainda ndo foi divulgado pela autorregulacdo nenhum esclarecimento a respeito da
obrigatoriedade dos exames de certificacdo, eventual adesdo ao Cédigo de Certificacdo e
prazo para adaptacdo, se for o caso, para as gestoras exclusivamente de Fundos de
Investimento em Participagao.

Para maiores informagdes, clique aqui.

CERTIFICACOES ANBIMA

Conforme divulgado pela ANBIMA, a estrutura de certificacGes para gestores foi reformulada
com o objetivo de atrelar a certificacdo a especializacdo das atividades desempenhadas pelo
gestor. Dessa forma, passaram a ser exigidas dos gestores de recursos de terceiros as
seguintes certificacdes:

CFG (Certificagdo ANBIMA de Fundamentos em Gestdo): pré-requisito para o CGA e para o
CGE. A CFG nao habilita o profissional para a tomada de decisao discricionaria na gestao de
recursos de terceiros.

Nova CGA (Certificagdo de Gestores ANBIMA): voltada para profissionais que atuam na
gestdo de Fundos de Renda Fixa, AcSes, Cambiais, Multimercados, Fundos de indice e de
Carteiras Administradas.

CGE (Certificacdo de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados): voltada para profissionais
que atuam na gestdo de Fundos Imobilidrios, Fundos de indice e Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios.

Os profissionais que ja sao certificados com a CGA ou possuem isencdo CGA terdo suas
certificacdes automaticamente convertidas, passando a ser portadores da nova CGA, da CGE
e da CFG, sendo mantida a data de vencimento da respectiva certificacao.

A mudanca teve impactos nas rotinas de cadastro no sistema de certificacdo a partir de 19 de
junho de 2021, data na qual a ANBIMA fez as adaptacdes no sistema de RH para incluir os
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campos especificos para as novas certificacdes e migrar os profissionais ja certificados ou
inscritos nos exames de certificacao.

Portanto, a partir de 20 de junho de 2021 e até o dia 31 de agosto de 2021, as instituicdes
participantes deverdo revisar o tipo de atividade desempenhada pelos profissionais migrados
informado no sistema de RH da ANBIMA, atualizando o cadastro conforme os seguintes
critérios:

Campo 8 — Gestdo profissional de recursos de terceiros (fundos estruturados).

Campo 9 — Gestdo profissional de recursos de terceiros (demais fundos e carteiras
administradas).

Prazo de atualizacao do Perfil de Suitability — Resolucao CVM n2 30

A Comissdo de Valores Mobiliarios, no contexto de revisdo e consolidacdo dos seus atos
normativos, divulgou a Resolugdo CVM n?2 30 que dispGe sobre o dever de verificacdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente, revogando a Instrucao
CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013.

A nova Resolucdo entrou em vigor em 12 de junho de 2021 e trouxe como novidade a
mudanca do prazo de atualizacdo do Perfil de Suitability dos clientes, compatibilizando-o com
a periodicidade para atualizacdo cadastral adotada pelas instituicdes em sua Politica de
Prevengdao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo, observando-se o
intervalo maximo de 5 (cinco) anos.

Por outro lado, as instituicbes deverao continuar a proceder com nova analise e classificacdo
das categorias de valores mobilidrios em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

Cligue aqui para visualizar a Resolu¢do CVM n2 30 na integra.
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