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Edi¢cao n° 04/2015

OFICIO-CIRCULAR CVM/SIN N° 10-2015 Isto posto, alertamos que uma vez no Contrato Kociz
Como ja amplamente divulgado, em janeiro de 2016 o CNAE da sociedade junto a Receita Federal deve

entra em vigor a Instrucdo CVM n°® 558 (“ICVM  ser adequado para que conste ambas as atividad
558"), publicada em marco de 2015, e que passara a sendo dedicada especial atencdo ao tratamer
regular a atividade de administracdo de carteieas d tributario outorgado a cada uma destas atividade
valores mobiliarios. especialmente no que tange ao ISS.

Nesta Ultima sexta-feira, a CVM divulgou através do Diretoria Responsavel:

seu sitio eletrénico o Oficio-Circular CVM/SIN r9-1 Além dos diretores responsaveis elencados pela ICV!
2015 (“Oficio”) com o objetivo de esclarecer questd 558, o Oficio destacou necessidade de indicacamde
pontuais sobre a ICVM 558. Dentre os comentarios da diretor responsavel pela prevencdo e combate

CVM, destacamos o0s seguintes: lavagem de dinheiro, na forma da Instrugdo CVM n
301/99, bem como de um diretor responsavel pel

Consultoria_em Valores Mobiliarios + Gestdo de atividade de suitability de que trata a InstrucaVC

Recursos de Terceiros: n® 539, caso a sociedade gestora venha a distabuir

Dentre as novidades trazidas pela ICVM 558 proprios fundos. No nosso entender, a letra da aorn
destacamos a possibilidade do exercicio da atigidad que disciplina os procedimentos a serem adotadas pe
de consultoria em valores mobilidrios pela sociedad fins de prevencéo e combate a lavagem de dinthiairo,
gestora, podendo, inclusive, a responsabilidade por responsabilidade n&o precisaria necessariamerie es
esta atividade ser cumulada pelo diretor respohsave indicada em contrato.
pela gestao de recursos de terceiros.
Neste sentido, apesar de ndo haver vedacao quant
Tal prerrogativa gerou questionamentos sobre os assumpcdo da responsabilidade pela atividade
termos do objeto social, isto é, se haveria netadsi prevencdo e combate a lavagem de dinheiro pe
de indicar ambas atividades, e qual o tratamento diretor de risco, a CVM destacou entender mai
tributario a ser dado as atividades da empresa. adequada que tal atividade seja atribuida a
responsavel pelo compliance.
No Oficio a CVM se posicionou no sentido de que a
atividade de consultoria subsiste de forma autbreoma  Gestdo de Riscos:

gestdo de recursos de terceiros, pelo que se faz No que se refere a gestdo de riscos, a CVM frisou
necessaria sua indicagao também no objeto social. importancia da manutencao de um diretor responsav
por esta atividade que seja independente e pos
exercer suas funcbes com autonomia, promovenc

Pag. 01/02
E-mail: contato@bpae.com.br Telefone: (21) 38020920 www.benzecryepitta.com.br

Este Boletim tem finalidade meramente informathég constituindo opiniao legal para qualquer fim.
© 2015. Direitos autorais reservados a Benzecrijta Rdvocacia Especializada



uma cultura organizacional que vise a identificacédo
dos riscos e potenciais conflitos de interesse, em
especial em operacgdes entre os fundos administeados

geridos e as empresas que sejam parte do

conglomerado do administrador e/ou gestor.

Por oportuno, ratificamos a importancia da

Adicionalmente, importante destacar que o ICAC -
Informe Anual das Carteiras Administradas ndo é&ma
exigido pela ICVM 558, sendo este substituido pel
Formuléario de Referéncia, a ser enviado a CVMN
anualmente e sempre que alterado, assim con
mantido atualizado no site da gestora. Isto pasto,
CVM volta a exigir dos administradores de cartaira

manutencgéo de processos formais para fins de gestdoconfirmacédo anual das informagfes cadastrais r

de riscos da gestora, adequados as atividadagpestr
operacional e porte da empresa, e que permitagiori
de do
procedimentos estabelecidos internamente.

evidéncias efetivo cumprimento dos

Atualizacéo Cadastral:
Na vigéncia da Instru¢do CVM n° 306 (“ICVM 306")
faz-se necessario comunicar a CVM sempre que

houver substituicdo do diretor responsavel peltéages
ou alteracdo da denominacdo social da instituicéo,

submetendo a alteragdo do contrato social

forma da Instru¢do CVM n° 510.

Nessa linha, vale mencionar que as instituicées qt
nao estiverem plenamente adaptadas a ICVM 558 e
31 de maio de 2016 — considerando que o prazo fa
para adaptacdo € 30 de junho de 2016 — deveraa air
enviar & CVM o ICAC em 2016, na forma da ICVM
306, sendo o Formulario de Referéncia enviado

CVM quando da completa adaptacao.

Relatérios de Compliance:

devidamente registrada no 6rgdo competente ao crivo A ICVM 558 define que o compliance deve elaborar ¢

da CVM. Qualquer outra alteragdo cadastral deve ser

realizada por meio da CVMWeb, diretamente pelo
interessado.

A redacédo da ICVM 558, contudo, ndo € clara quanto

enviar a Diretoria relatério de conformidade codten
as conclusdes das verificagdes realizadas ao ldogo
periodo, a fim de avaliar a efetividade dos coegsol
internos adotados, necessidade de aperfeicoamen
bem como cronograma para saneamento d:

aos procedimentos a serem observados a respeito deficiéncias identificadas.

destas atualizag6es. Assim, restou esclarecideéstra

do Oficio que no caso de mudanca de denominacdo De acordo com a Instrucdo Normativa, tal relatoéric

social ou de substituicdo de diretor responsavia pe

gestdo deve ser solicitada a alteracdo cadastasbat

do envio de e-mail a Geréncia de Registros e
Autorizacdes (GIR) da CVM. Tal solicitagéo deve ser

deve ser mantido a disposi¢cdo da CVM. No Oficio
CVM ao se referir aorelatorio de conformidade
reforcou que este devera ser entregue pela privesra
até o ultimo dia de janeiro de 2017 com a:c

assinada pelo diretor responsavel pela gestdo e consideragfes relativas ao ano civil de 2016.

acompanhada de copia do instrumento societario

correspondente, devidamente registrado, bem como Distribuicéo:

declaracdo deste atestando a ciéncia as restagdes

Uma das maiores inovacodes trazidas pela ICVM 55

exercicio de outras funcdes/cargos dentro e fora da foi a possibilidade dos gestores distribuirem o

instituicao.
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e a manutencao de procedimentos e controles isterno advindas de outras jurisdicbes, bem como senteng

adequados.

Em se tratando da distribuicdo dos proprios furelos

condenatdrias relacionadas a pratica de atos terrorist

DELIBERACAO CVM N° 740

sendo vedada a contratacdo de agentes autdonomosConforme indicado no art. 3° da ICVM 558, o
pelos administradores de carteira que nao sejam credenciamento do gestor profissional de recursos ¢
instituigdes financeiras, a norma encontra-se ahal terceiros passard a ser efetuado mediante
com a legislacéo federal, em especial o artigod5 d

Lei n® 6.385/76 e Lei Complementar n° 105.

comprovacéo da aprovacdo em exame de certificag
previamente aprovado pela CVM.

Ocorre que o Oficio trouxe uma interpretacdo Assim, os interessados na habilitacdo junto a CVN
extensiva a possibilidade de distribuicédo - ao mess como gestores de recursos de terceiros deverao
controversa-, dando a entender que o0s gestores aprovados em quaisquer dos exames elencados p
poderiam efetuar a terceirizagao da distribuicd® do citada Deliberagcdo CVM n° 740, conforme abaixo:
préprios fundos, desde que se mantendo responsavel
pela atividade perante terceiros. - Modulos | e Il do Programa de Certificacdo de
Gestores da ANBIMA — CGA,;

De qualquer modo, cumpre destacar que a prerragativ
de distribuir os proprios fundos sé podera ser — Level Ill do Programa de Certificacdo Charterec

efetivamente implementada ap6s a completa Financial Analyst — CFA; ou
adaptacao da gestora aos termos da ICVM 558.

— Exam 1 e Exam 2 do Final Level do Programa d
OFICIO-CIRCULAR CVM/SMI/SIN N° 04/2015

Em virtude do disposto na Lei n°® 13.170 que disciplina investimentos organizado por quaisquer dos membr

Certificacdo Internacional para profissionais de

a acao de indisponibilidade de bens, direitos ou valores da ACIIA -Association of Certified International
em decorréncia de resolucdo do Conselho de Investment Analysts.

Seguranca das Nacgdes Unidas (“CSNU”), a CVM
divulgou o Oficio-Circular CVM/SMI/SIN n° 04-2015
a fim de orientar as instituicbes elencadas no art. 2° da aceito pela CVM para fins de habilitacdo do gedeor
301/99, de a ANBIMA divulgou
administradores de carteiras de valores mobiliarios, recentemente que o contetudo das provas sera alter:

Em virtude da indicacdo do CGA como exame a Se

Instruggo CVM n° dentre elas o0s recursos terceiros,

sobre a necessidade de comunicagcdo a CVM e ao a partir de 2016, visando a adequacdo ao rigor d
COAF da existéncia de bens, valores e direitos de normas expedidas pela CVM e a nova classificagao ¢
posse ou propriedade, bem como de todos os demaisfundos ANBIMA.

direitos, reais ou pessoais, de titularidade, direta ou

indireta, das pessoas fisicas ou juridicas que tiverem Vale notar que a ICVM 558 manteve a possibilidade
seus bens bloqueados em funcdo de sancdo do CSNU,a critério da CVM, de dispensa da certificacdo jpara
demandas de cooperacdo juridica internacional profissionais que

comprovarem  experiéncie

profissional de, no minimo, sete anos em atividade
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diretamente relacionadas a gestdo de carteiras EDITAL DE AUDIENCIA
administradas de valores mobiliarios e fundos de PUBLICA SDM N° 05/2015
investimento; ou notdrio saber e elevada qualificac A CVM colocou em audiéncia publica minuta de

Instrucdo sobre a constituicdo, funcionamentac
DELIBERACAO ANBIMA N° 71 administracéo, gestao e divulgacdo de informacées
A presente Deliberacdo teve como escopo alterar as Fundos de Investimento em Participacdes.

novas Diretrizes de Classificacdo de Fundos de

Investimento que comecgaram a viger em 01 de outubro A proposta tem por objetivo consolidar a
de 2015, em especial com a excluséo dos Fundos de regulamentagéao de fundos de investimento que vise
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de o investimento em companhias abertas ou fechad
Investimento Imobiliario, os quais possuem reges d mediante a participacdo societaria e efetiv:

classificacéo proprias, a saber: Deliberacao nju&2 participacdo na gestdo destas, incluindo os Fundi
define a Classificagcdo de FIDC e Deliberacdo n°® 62 Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes,
que define a Classificacdo de FII. Fundos de Investimento em Participagbes, Fundo c
Investimento em Participacbes em Infraestruture

SISTEMA DE SUPERVISAO Fundo de Investimento em Participagdes na Produc:

DE MERCADOS ANBIMA Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento

O SSM - Sistema de Supervisdo de Mercados — Inovacédo, aléem dos Fundos de Investimento er

ANBIMA, no ar ha pouco mais de 6 (seis) meses, Participacbes que obtém apoio financeiro dt

permite aos participantes o envio de documentos organismos de fomento. As manifestacoes deverao s

periddicos e solicitagdo de informagdes. enviadas pelos participantes do mercado até 16
marco de 2016.

Recentemente a ANBIMA divulgou que o processo de

adesdo aos seus Codigos de Regulacdo e Melhores EDITAL DE AUDIENCIA

Praticas que até entdo era realizado via protcamlo PUBLICA SNC N° 03/2015

meio fisico, passara a ser realizado online atrdeés Em igual prazo devem se manifestar os participante
sistema préprio. O mesmo ocorrera quando necessariado mercado sobre a Audiéncia Publica SNC n
a atualizacéo das informacdes cadastrais decosrente 03/2015 cujo objetivo consiste na elaboracdo d
de alteracdo contratual, sendo necessario o emvio d minuta de Instrucao que disponha sobre a elaboeacas
documentacdo comprobatoria. divulgacao de demonstragcfes contabeis dos Fundos
Investimento em Participacbes, permitindo &
O sistema permitira o acompanhamento do status do uniformizagdo de critérios e praticas de
processo e 0s responsaveis por cada uma das agbes. reconhecimento, mensuracao e divulgacao dos even
econdmicos. Este ponto merece ser discutido co
atencdo, pois embora ao ver da CVM poss
proporcionar uma melhoria na qualidade da avaliacé
dos fundos, temos duvidas sobre a efetividade d:
avaliacOes e, especialmente, se 0s custos e toaba
envolvido na busca da avaliagao “justa” farao seenti
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INSTRUCAO CVM N° 572
Tal discussdao vem sendo abordada em diversas A Instrucdo CVM n° 572 prorrogou para 30 de junhc

matérias publicadas em jornais e revistas de 2016 o prazo de adaptacdo da estrutura
especializadas, em especial em virtude dos critério remuneracdo dos administradores, gestores

contabeis a serem utilizados na avaliacdo dossaévo  consultores dos fundos de investimento regidos pe
passivos dos fundos e acreditamos que a Audiéncia Instrugdo CVM n° 555 (“ICVM 555) ao disposto no
Plblica sera um momento importante para que todos art. 92, 82° que limita o recebimento de remuneracé
0s pontos de vista sejam colocados e se procure umapor alocacdo, bem como de qualquer beneficio @
regra que garanta a seguranca ao investidor, mas se vantagem, direta ou indiretamente por meio de parte
trazer procedimentos e custos inadequados ao garfil  relacionadas, que potencialmente prejudique

industria de fundos de participacdo e seus obtileo independéncia na tomada de decisdo de investimer
longo prazo. pelo fundo.

CERTIFICADO DE OPERACOES Ademais, a referida Instrugéo alterou o art. 138 d

ESTRUTURADAS - COE ICVM 555, ampliando a abrangéncia do dispositivc

Apesar de instituido pela Lei n® 12.249/10, o COE também aos fundos de investimento fechados e
somente foi regulamentado pelo Conselho Monetario funcionamento. Portanto, qualquer fundo de
Nacional em 2013, passando a ser notado e investimento regido pela ICVM 555, seja aberto ot
considerado como uma alternativa para a captagéo de fechado, que mantiver, a qualquer tempo, patrimoni
recursos pelos bancos recentemente. liguido médio diario inferior a R$ 1.000.000,0CIq
periodo de 90 dias consecutivos, deve Sse
Alinhada a este objetivo, a CVM divulgou a Instmigd  imediatamente liquidado ou incorporado a outrc
CVM n° 569 (“ICVM 569”), resultado da Audiéncia  fundo.
Publica SDM n° 13/2014que regula a oferta publica
de distribuicdo de COE, realizada com dispensa de OFICIO-CIRCULAR CVM/SIN N° 8/2015
registro, sendo-lhe atribuidas regras especificas A CVM divulgou o Oficio-Circular CVM/SIN n° 08-

diferentes daquelas que tratam as ofertas puldieas 2015 (“Oficio”) visando esclarecer questdes postuai

distribuicdo de valores mobiliérios. sobre a interpretagéo de alguns dispositivos daviCV
555.

Isto posto, a ICVM 569 definiu os documentos e

informacdes essenciais a oferta, inclusive no gue s Dentre as consideracdes trazidas pela SIN destacan

refere as informacdes que devem constar nos materia 0s procedimentos sobre a convocacdo pal

publicitarios, bem como as excecdes aplicaveis aos assembleias de cotistas para fundos de investimer

investidos profissionais. que contem com a distribuicdo por conta e ordem
também com distribuicdo direta, embora tais
esclarecimentos ndo tenham sido muito objetivos
mantém algum nivel de incerteza em relacéo a quest
da falta de isonomia, que ja temos apontado desde
audiéncia publica.

E-mail: contato@bpae.com.br Telefone: (21) 38020920 www.benzecryepitta.com.br

Este Boletim tem finalidade meramente informathég constituindo opiniao legal para qualquer fim.
© 2015. Direitos autorais reservados a Benzectijta Rdvocacia Especializada



A ICVM 555 determina que o administrador deve
comunicar o distribuidor por conta e ordem das

convocagdes para assembleia de cotistas com

antecedéncia minima de 17 dias, no caso de
comunicacdo por via fisica, e 15 dias no caso de
comunicacao por via eletrénica. Por outro ladegaa
geral de convocacéo determina o prazo geral de$0 d

de antecedéncia para a convocacao da assembleia.

Assim, numa situacdo em que coexistam distribuicdo
direta e distribuicdo por conta e ordem, o distdbu

por conta e ordem recebera a informacdo quanto a

convocacao antes dos cotistas da distribuicacadiret

Além disso, nesta situacao, se o distribuidor pota

preenchido e assinado, com sete dias de antecadér
da data da assembleia.

JUNTA COMERCIAL DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO
A Junta Comercial do Estado do Rio de Janeir

divulgou recentemente ndo ser mais necessario
reconhecimento de firma nos atos societario
apresentados para registro, salvo dos outorgantes r
instrumentos particulares de mandato expedidos r
territdrio nacional. Excepcionalmente, a critérimsd

Vogais ou Julgadores, conforme o caso, poderao s
exigidos outros reconhecimentos de firma pol

semelhanca, nos termos do art. 1153 do Cédigo.Civi

Nés, que muitas vezes nos acostumamos a criticar

e ordem vier a atuar de forma célere no repasse das atitudes burocratizantes dos entes publicos, fisamc

informacdes, os cotistas por conta e ordem podem te
acesso as
distribuicao direta.

Isto posto, a CVM solicita que os administradores e
distribuidores coordenem esforcos para que a

felizes em encerrar o ano dando publicidade a es

informacfes antes dos cotistas da louvavel iniciativa. Que este pequeno gesto seja

comeco de uma revisdo mais ampla em noss
instituicbes e que possamos sonhar com um ar
melhor em 2016.

documentacdo seja enviada concomitantemente, em Boas Festas.

especial nas situacdbes em que o conteudo das Contem conosco.

informacg0des prestadas seja relevante para deasdes
investimento, buscando assim a outorga de tratament
igualitario aos cotistas.

INSTRUCAO CVM N° 570
A Instrucdo CVM n° 570 alterou a Instrucdo CVM n°

481 que dispde sobre as informacdes, pedidos p8blic
de procuracéo, participacéo e votagcédo a distamsia e
assembleias de acionistas, instituindo o Anexo 21-F

mencionada Instrucdo que estabelece o conteudo

minimo do Boletim de Voto a Distancia, o qual déver
ser disponibilizado ao acionista com um més de

antecedéncia da assembleia e recebido, devidamente
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