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Instrucdo 558 redefine gestor
independente: mais direitos e
permissoes acompanham
novas responsabilidades

Passado um més da divulgagio da Instrugio 558
pela Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), nio
h4 mais ddvidas de que o saldo das duas audién-
cias piblicas a seu respeito foi positivo. A nor-
ma vai regular o exercicio profissional de admi-
nistracio de carteira de valores mobilidrios, com
vigéncia a partir de janeiro de 2016.

Entre os avangos, destacam-se quatro: 1. a
possibilidade de o gestor distribuir os proprios
fundos; 2. 0 entendimento de que, com transpa-
réncia, lealdade e cuidado ao tratar os potenciais
conflitos, a consultoria de valores mobilidrios
pode, sim, ser prestada pelo gestor; 3. a amplia-
¢io das informagdes sobre o gestor acessiveis ao
investidor — embora se possam tecer criticas ao
conjunto de dados que a autarquia selecionou
para divulgagio; e 4. a separagio conceitual em
duas espécies de administradores de carteira de
valores mobilidrios: o administrador fiducidrio e
o gestor de carteira.

Os gestores de recursos ja comegam a perce-
ber que, junto com os novos direitos e possibili-
dades, virio também diversas responsabilidades.
A gestio de recursos de terceiros, especialmente
no caso dos gestores nio ligados a grandes con-
glomerados financeiros — os ditos independen-
tes —, sempre foi marcada pelo predominio de es-
truturas enxutas e pelo foco no processo de and-
lise e decisdo de investimento.

A nova norma deixa claro que nio so a estru-
tura direta de gestdo precisa ser sélida e consis-
tente como, também, os controles devem permitir
a execucio dos servigos de gestdo de forma dili-
gente ¢ em favor do melhor interesse dos clientes.
Ou seja, embora o eventual insucesso na busca
por rentabilidade seja da natureza da atividade
de gestio, isso ndo significa que, na execugio dos
servigos, nio deva haver estrito cuidado e profis-

sionalismo. O objetivo é comprovar que as deci-
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ses de investimento sio tomadas de
maneira fundamentada, com base em
andlises técnicas e dentro do manda-
to constante da respectiva politica de
investimento. Nesse sentido, temas
como risco ¢ compliance passarao a
ganhar mais destaque.

Assim, além da confianga no gestor
e na equipe, desde sempre essenciais,
a construgio de evidéncias e a adogio
de controles passam a ser pontos de-
terminantes para a boa prestagio dos
servicos de gestio de recursos. Com
isso, os gestores jd comegam a pensar
em ampla revisio de suas rotinas, po-
liticas internas e normas de conduta,
bem como na definigdo de diretores
para essas areas (risco e compliance).

Ademais, a liberdade para distribui-
¢do direta dos produtos, que também
exigird a escolha de um responsdvel,
demanda alguns cuidados pela asset.
Ela deve estar apta a cadastrar o clien-
te e a verificar seu perfil e sua adequa-
¢do aos produtos. Terd, ainda, que re-
forgar as politicas de prevengio e com-
bate A lavagem de dinheiro.

Por fim, deve-se registrar que a nova
norma abre grande espago para o ges-
tor independente diminuir sua neces-
sidade de recorrer as instituigoes até
entio habilitadas a distribuir cotas de
fundos, viabilizando a construgio de
um relacionamento direto ¢ de lon-
go prazo com os clientes. Pelo lado do
investidor, serd extremamente saudd-
vel a ampliagio dos canais de investi-
mento, derivada desse contato dire-
to com o gestor de recursos indepen-
dente. Contribui-se, assim, para a dis-
seminagio da cultura de poupanga
em nossa sociedade.




