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Topicos importantes na ICVM 578
relacionados as DFs e Rels de auditoria

Fundo deve ter escrituragao prépria e exercicio encerrado a cada 12 meses;
Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgacao das DFs;
Administrador deve definir a classificagao contabil entre entidade ou nao de investimento;

Administrador, sem eximir de sua responsabilidade, pode usar de info do gestor para efetuar
classificagao contabil ou determinar valor justo dos investimentos.

e Ao utilizar info do gestor, o administrador deve, por meio de esforgos razodaveis e no ambito
do seu dever de diligencia, obter conforto sobre as informagoes obtidas .




Topicos importantes na ICVM 578
relacionados as DFs e Rels de auditoria

e  Alteragao no valor justo dos investimentos do FIP durante o periodo que impacte materialmente seu PL,
administrador deve:

a) disponibilizar aos cotistas em 5 dias Uteis apds data do reconhecimento contabil:
1) Rel do administrador e gestor — justificativas, premissas e estimativas na avaliagdo atual e

anterior;
2) Efeito da nova avaliagao.

b) elaborar DFs intermediarias, caso:
1) sejam emitidas novas cotas em até 10 meses apds reconhecimento contabil;
2) Cotas do fundo sejam admitidas a negociagao em mercado organizado
3) haja aprovagao por maioria das cotas presentes em assembleia.

DFs devem ser enviadas a CVM em até 90 dias apds a data do reconhecimento contabil. (dispensa se
evento ocorrer 2 meses antes do exercicio social, mediante aprovagao dos cotistas).




ICVM 579 : Principais mudancas - Novo critério de
mensuracao contabil

O administrador
exercera o

julgamento
Controlada/Coligada/Controla
da em conjunto

Entidade de
investimento

Nao entidade de
investimento

Método de

Valor justo equivaléncia

patrimonial




Fluxo qlecisério - Entidades de
Investimento — ICVM 579

Servicos de gestao de investimento discricionarios
Apenas retornos de apreciacao do capital, renda ou ambos

Mensura e avalia o desempenho dos seus investimentos com >
base no valor justo.

Estratégias de saida claras e objetivas no Regulamento

l Sim
Todas as caracteristicas abaixo estdo presentes?

Mais de um investimento, direta ou indiretamente que é uma entidade de investimento?
Mais de um cotista, direta ou indiretamente —

Investidores que nao influenciam investidas e ndo sao
partes relacionadas aos administradores

Cotistas nao tinham qualquer rela¢ao societaria anterior
com entidades investidas _

Fase 1

Nao

Mesmo assim a administragao julga
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Dilvulgagdes adicionais

Sim

E uma entidade de investimento. Valor Justo




Efeitos praticos da avaliacao a valor justo

Adocao inicial no inicio do periodo - valor justo ja deve ser mensurado para o
término do exercicio social vigente. (periodos iniciados em ou apés 1 de janeiro
de 2017);

Contabilizagao inicial — efeitos em conta destacada no PL. (ap0s isso —
resultado)

Administrador e Gestor passam a ter responsabilidade solidaria na apuracao do
valor justo.

E recomendavel que o Administrador implemente uma area especifica para
anadlise e revisao das avaliagoes ao valor justo.

Controles internos - monitorar as empresas investidas.

Mudanc¢as que impactem materialmente o valor justo durante o exercicio —
devem ser contabilizadas
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Principais alteracdes na IN CVM 579
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Entidades de investimento ou ndao entidades de investimento;

Exigéncia para integralizagcao de ativos ao valor justo;

Se Entidade de Investimento, deve-se avaliar os investimentos ao valor justo;

Se nao entidade de Investimento, deve-se avaliar pelo Método Equivaléncia Patrimonial -
MEP, considerando todas as regras aplicaveis do Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPCs) sobre agio e reflexos no PL do fundo;

N3ao ha necessidade de consolidagdo das DFs, mesmo para fundos ndo entidade de
investimento;

Possibilidade do Gestor efetuar a avaliagdo do valor justo, sendo que essa analise deve
ser passivel de verificagdao pelos auditores e pela CVM;

Deve ser divulgado em NE a identificacdo do gestor ou avaliador independente,
qualificagao profissional, experiéncia na avaliagdo do ativo em questdo e a data do laudo
utilizado;
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Principais alteracoes na IN CVM 579 (continuacao)

v’ Casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade n3o seja
mensuravel de maneira confidavel, o valor de custo pode ser utilizado até que seja
praticavel a mensurag¢ao do valor justo em bases confidveis, devendo ser divulgado em
notas explicativas os motivos que levaram a concluir que o valor justo nao é mensuravel
de maneira confiavel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstragées
contabeis condensadas das investidas.

Para os fundos qualificados como entidade de investimento, as distribui¢gées de lucro
declaradas e provisionadas pelas investidas devem ser reconhecidas como receita. Para
os nao El, reduzem o valor contabil do investimento do fundo.

Prazo de entrega das demonstragoes financeiras passa para 150 dias. (DFs anuais e
eventos)

As demonstragdes financeiras das companhias investidas devem ter a mesma data das
demonstragdes financeiras do FIP investidor, ou um periodo maximo de 2 meses de
defasagem antes do exercicio social do FIP. (equivaléncia patrimonial)

Transagoes e eventos significativos que ocorrerem no periodo de defasagem, devem ser
ajustados nas DFs das investidas. (equivaléncia patrimonial)




Principais alteracoes na IN CVM 579 (continuacao)

Administrador do fundo de investimento que invista em cotas de fundos pode utilizar o
valor da cota mais recente divulgada pelo fundo investido, desde que esta represente o
valor justo dos investimentos na data de reporte do fundo investidor.

. Valor de cota acima deve ser ajustado em decorréncia de mudanga de condigGes e
eventos significativos entre a data da cota e a data de reporte do fundo investidor.

DFs devem ser comparativas, exceto na adogao inicial desta Instru¢ao quando o critério
de avaliagao das investidas for diferente.

Adocgao inicial para fundos nao entidade de investimento — quantificar ajuste a partir da
comparacao entre saldo contabil e o percentual de participacao detido no PL das Cias
investidas na data da adog¢ao inicial.
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Principais alteracoes na IN CVM 579 (continuacao)

O agio fundamentado em rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa e a mais-
valia originado na aquisicao de investimentos devem ser contabilizados de acordo com a
norma contabil que trata de investimento em coligada, controlada e empreendimento
controlado em conjunto e de negdcios em conjunto (CPC 15 e 18).

Em caso de transferéncia de administrador durante o exercicio social, o novo
administrador sera responsavel por apresentar as demonstragoes financeiras que
englobem todo o exercicio social.

Devem ser divulgados em NEs os julgamentos e premissas para conclusao de que o FIP se
gualifica ou nao como entidade de investimento, bem como a razdo que fundamentou a
mudang¢a de, ou para, entidade de investimento.

E obrigatdria a apresentagdo, em nota explicativa especifica, das principais mudangas
ocorridas nas praticas contabeis e dos ajustes efetuados nos saldos de abertura do inicio
do periodo de adogao inicial da Instrugao, bem como a devida conciliagao entre o
patrimonio liquido anterior e o atual.

egall brasilei
iais da KPMG

ndentes e afiliadas 8 KPMG International Cooperative (“KPMG International”), uma entidade suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil. O nome

11



Amplitude das definicoes e julgamentos
importantes da Norma

v’ Parte ligada ao cotista (Art. 6 da ICVM 579) — “pessoa com vinculo familiar,
afetivo ou qualquer outro tipo de relacionamento que seja exposta a sua
influéncia quando da tomada de decisoes . “

v’ Julgamento (Art. 7 e paragrafo unico do Art. 7 da ICVM 579) — “sempre levando
em consideracao e premissa fundamental o principio da prevaléncia da esséncia
economica sobre a forma juridica na gestao dos investimentos .”

v Alteracdo do valor justo (Art. 52 da ICVM 578) — “Alteracio do valor justo que
impacte materialmente o seu patrimonio liquido (definicao e guidance sobre
impacto material ndo informado). “
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Valor Justo

Conceito e metodologias de
calculo




O que é o VALOR JUSTO?

Preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago para transferir um passivo em uma transagao
nao forcada no mercado principal (ou no mais vantajoso) entre os participantes do mercado na data

de mensuracao nas condi¢des atuais de mercado (ou seja, um preco de saida), independente de esse
preco ser diretamente observavel ou estimado utilizando-se outra técnica de avaliacao
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METODOLOGIAS DE CALCULO DE VALOR
JUSTO

Metodologias

""""""""" | de avaliagdo
Mais utilizadas ¢
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menos | Market Income mais utilizada !
! - 1
informagdes | Approach Approach nas analises. i
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_________________ 1 i t l
Multiplos i ~ .
(Com ar: 50 de Multiplos (transag¢des Fluxo de caixa
companiiasglistadas) comparaveis) descontado
Estima valor de mercado baseado Estima valor de mercado baseado
nas informagdes disponiveis no no fluxo de caixa futuro que o
mercado utilizados ativos ativo ird gerar ao longo do tempo

comparaveis
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Exemplo de
veiculo eficiente
para investidores
nao-residentes



Veiculo eficiente

Vantagens
Investidores Investidores Investidores

* Rendimentos auferidos pelos FIP estao sujeitos a tributacao de
flibE o
* N3o possui IR na alienagao ou amortizacao de cotas do FIP para

nao-residentes que detém até 40% das cotas e que nao estao
localizados em uma jurisdicao de baixa tributacao

Exterior

Brasil

» Rota de investimento por meio da resolugao 4.373

* Sem IOF sobre variagdao cambial

Empresa investida

kPG .
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